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Emittenten-Umfrage 2010

Zertifikatebranche blickt positiv in die Zukunft
2010: Gute Aussichten fiir einfach strukturierte Zertifikate mit Kapitalschutz

Frankfurt a.M., 2. Dezember 2009

Der Zertifikatemarkt ist im Jahr 2009 spirbar gewachsen. Wahrend er zu Beginn des Jahres ein
Gesamtvolumen von lediglich 80,5 Mrd. Euro hatte, konnte er bereits Ende September erneut die
100 Milliarden-Marke uberschreiten.

Diese Marktentwicklung entsprach den Einschatzungen der Emittenten, die sie im Rahmen einer
Umfrage des Deutschen Derivate Verbands im diesem Frihjahr abgegeben hatten. Fast 90% der
befragten Experten rechneten damals mit einer Belebung des Zertifikateabsatzes im zweiten
Halbjahr 2009.

Der DDV hat nun erneut eine Emittenten-Umfrage bei 21 Emittenten durchgefiihrt, die mehr als 90
Prozent des Marktes fiir Strukturierte Produkte reprasentieren.

Wahrend lediglich 11 Prozent der Emittenten davon ausgehen, dass sich der Markt auch im
kommenden Jahr auf dem jetzigen Niveau bewegen wird, rechnen 89 Prozent der befragten Experten
mit einer positiven Entwicklung des Zertifikatemarktes in der ersten Hélfte des Jahres 2010.
Niemand erwartet einen Riickgang des Marktvolumens.

Im September 2009 waren etwa 390.000 Anlagezertifikate und Hebelprodukte an den deutschen
Borsen notiert. Die Mehrheit der Befragten erwartet, dass sich die Zahl der Produkte im kommenden
Jahr auf gleichem Niveau bewegen wird. 26 Prozent der Experten gehen allerdings davon aus, dass
das Produktuniversum im neuen Jahr noch groBer wird.

Mit Blick auf die Anlagestrukturen lagen die Experten in der Umfrage fir 2009 mit ihrer Prognose
ebenfalls richtig. Im Zeitraum von Januar bis einschlieBlich Oktober dieses Jahres steigerte sich der
Absatz an einfachen Strukturen um 27 Prozent. Die Uberwiegende Mehrheit der Befragten vertritt
die Auffassung, dass Anleger Produkte mit einfacheren Strukturen auch im Jahr 2010 verstarkt
nachfragen werden. Dabei ist die Hélfte der Emittenten der Meinung, dass vor allem Kapitalschutz-
Zertifikate weiter an Bedeutung gewinnen.

Drei von vier Experten erwarten, dass sich Privatanleger im Jahr 2010 vor allem fir solche Zertifikate
entscheiden werden, bei denen einzelne Indizes den jeweiligen Basiswert bilden. Darliber hinaus
gehen knapp 60 Prozent der Befragten davon aus, dass der Anteil der Selbstentscheider unter den
Privatanlegern auch im kommenden Jahr unter der 25 Prozent-Marke liegen wird.



Deutscher Derivate Verband

Wie wird sich das Zertifkategeschaft in der ersten Jahreshalfte 2010 entwickeln?

. Es zieht wieder an 88,89%
Es bleibt unverdndert 11,11%
. Es wird schlechter 0,00%

Wie viele Produkte wird es lhrer Einschatzung nach Ende 2010 geben?

- deutlich mehr als 390.000 25,93%
deutlich weniger als 390.000 11,11%
. etwa 390.000 62,96%

Welche Struktur werden die meisten Anlageprodukte kiinftig haben?

. einfachere Struktur 80,77%
kompliziertere Struktur 0,00%
. Struktur wird sich nicht verandern 19,23%




Deutscher Derivate Verband

Welche Derivatekategorie wird im kommenden Jahr den gréBten Anklang
bei den Privatanlegern finden?

. Kapitalschutz-Zertifikate 48,15%
Bonus-Zertifikate 1,11%
. Discount-Zertifikate 14,81%
Express-Zertifikate 7.41%
Aktienanleihen 18,52%
Fiir welche Basiswerte werden sich die Privatanleger 2010
am haufigsten entscheiden?
. einzelne Indizes 76,92%
einzelne Aktien 15,38%
B Avcteniorbe 0,00%
mehrere Indizes 3,85%
Rohstoffe 3,85%
. Wahrungen 0,00%
andere Basiswerte 0,00%
Wie groB wird der Anteil der Selbstentscheider unter den
Privatanlegern sein?
61,53%
34,62%
3,85%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%
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An der aktuellen Umfrage hatten sich die folgenden 21 Emittenten beteiligt:
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Der Deutsche Derivate Verband (DDV) ist die Branchenvertretung der 19 fiihrenden Emittenten derivativer Wertpapiere in
Deutschland: BNP Paribas, Citigroup, Commerzbank, Deutsche Bank, DZ BANK, Goldman Sachs, HSBC Trinkaus,
HypoVereinsbank, J.P. Morgan, LBBW, Royal Bank of Scotland, Sal. Oppenheim, Société Générale, UBS, Vontobel, WestLB
und WGZ BANK. BHF-BANK, DWS Finanz-Service sowie Borsen und Finanzportale unterstiitzen als Fordermitglieder die
Arbeit des Verbandes.
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